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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

INTRODUCAO.

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, o IPAM apresenta a versdo final de sua Politica de
Investimentos para o ano de 2025.

A Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e diretrizes
referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com base na Resolu¢io CMN n2
4.963, de 25 de novembro de 2021 e pela Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022
e alteragdo Portaria MPS n? 1.499, de 28 de maio de 2024, levando em consideracao, os
principios de risco, seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
transparéncia e adequagdo a natureza de suas obrigacdes.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocacdo em
ativos de renda fixa, renda varidvel, investimentos no exterior, investimentos
estruturados, fundos imobilidrios e empréstimos consignados, em consondncia com a
legislagdo vigente. Além destes limites, vedag¢des especificas visam dotar os gestores de
orientagbes quanto aalocagdodos recursos financeiros em produtos e ativos adequados
ao perfil e as necessidades atuariais, buscando manter o equilibrio econémico-
financeiro entre o ativo e passivo, do RPPS.

A Politica de Investimentos deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e
alterada durante o decorrer do ano de 2025, conforme entendimento conjunto dos
responsaveis pela gestdo dos recursos. A vigéncia desta Politica de Investimentos
compreende o periodo entre 12 de janeiro a 31 de dezembro de 2025.

A gestdo de uma carteira de investimentos financeiros, por si s6, ja se trata de uma
tarefa complexa, devido aos inimeros fatores que estdio relacionados ao processo.
Independente das questdes estruturais, que envolvem a tomada de decisdo no &mbito
doméstico, como inflagdo, taxas de juros, PIB e taxa de cAmbio, temos que considerar
as famosas questdes macroecondmicas, geopoliticas e fatores externos, que estio cada
vez mais presentes e impactantes. Além das questdes ja mencionadas, temos uma
abordagem temporal sobre essa gestio que precisa ser apreciada, pois todas as
obrigacdes legais decorrentes da legislacio vigente, tomam como base o ano atual, mas
sabemos que, a gestdo de recursos com objetivos previdenciarios, deve
imperativamente olhar para um horizonte temporal mais de longo prazo. Importantes
movimentos realizados pelo legislador, visam alertar e dotar os gestores de informacdes
e ferramentas, que contemplem essa visdo ou esse entendimento. Dessa forma, essa
Politica de Investimentos tem a ciéncia e o objetivo de implantar e preparar a carteira
de investimentos do IPAM para uma visdo mais adequada aos seus objetivos atuariais
de médio e longo prazo, ndo deixando de estar atento com as questdes de curto prazo.

A formulagdo da Politica de Investimentos, embora anual, precisa ser construida de
forma adequada aos objetivos, perfil, liquidez necessaria, nivel de risco aceito e n3o
menos importante, a realidade do cendrie econémico e politico previsto. E com essa
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visdo mais abrangente, que a Politica de Investimentos busca a convergéncia e o
alinhamento dos resultados a serem obtidos pela carteira de investimentos, com as
premissas atuariais do RPPS. Dessa forma, diante de todas as consideracdes
apresentadas e das agdes aqui também previstas, a estratégia de alocacdo resultante da
implantacdo ou da adequag&o gradual dos limites propostos visam estarem alinhadas
para um periodo de 3 a 5 anos, incluindo 2025.

Ao aprovar a Politica de Investimentos 2025, serd possivel identificar principalmente
que: Os responsaveis pela gestdo dos recursos, buscardo investir em ativos e produtos
disponiveis e enquadrados a legislacdo, cujoretorno, dentro do possivel, sejacompativel
com a meta atuarial e com os limites de riscos apresentados nesta Politica de
Investimentos;

Os responsaveis pela gestdo dos recursos, direta ou indiretamente, ter3o ciéncia dos
objetivos, restri¢des, competéncias e responsabilidades, acerca dos investimentos;

A decisao de investimento sera definida, baseando-se no “Termo de Anélise e Atestado
de Credenciamento” das instituicdes e no Credenciamento ou Analise de fundos;

O RPPS seguird os principios da ética, boa-f¢, lealdade, diligéncia e da transparéncia na
gestdo dos investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e
normas estabelecidas nesta Politica de Investimentos e a legislacdo vigente.

1. OBJETIVO DA ALOCAGAO DE RECURSOS.

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do IPAM em relagdo a
gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacio deles aos drgdos reguladores do
Sistema e aos participantes. A presente busca se adequar as mudancas ocorridas no
ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e as mudancas advindas do
proprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona aos 6rgaos envolvidos na gest3o dos recursos uma
melhor definigdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serao expostos e aos
conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento, da rentabilidade
minima a ser buscada pelos gestores, da adequacio da Carteira aos ditames legaise da
estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2025 a 31/12/2025.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS,
a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos
(renda fixa, renda varidvel, iméveis) quanto na segmentacdo por subclasses de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores etc.; visando, igualmente, a otimizacdo da
relacdo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados, a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do IPAM, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, n3o sé focada no
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo levando-se g\m consideragao
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os principios da boa governanca e legalidade, além das condigbes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacio a natureza de suas obrigacgdes
e transparéncia. A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar
pela eficiéncia na condugdo das operacdes relativas as aplicagdes dos recursos,
buscando alocar os investimentos em instituicbes que possuam as seguintes
caracteristicas: padrdo ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia
positiva, com reputagdo considerada ilibada no exercicio da atividade de administracao
e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relacdo risco X
retorno.

META ATUARIAL.

Visando a garantia do equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do
instituto, a gestdo da alocacdo dos recursos financeiros, no exercicio de 2024, devera
ter sempre como objetivo atingir a taxa da meta atuarial. A portaria 1467/22 de 2 de
junho 2022 que disciplina os pardmetros e as diretrizes gerais para organizagao e
funcionamento dos RPPS, em cumprimento & Lei n2 9.717, de 1998, aos artigos 12 e 29
da Lei n2 10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional n2 103, de 2019, estabelece a taxa
de juros parametro a ser utilizada nas avalia¢des atuariais relativas ao exercicio 2024.

No que se refere a meta de rentabilidade disposta na politica anual de investimentos,
utiliza-se como padrao, para sua definicdo, o valor da durag3o do passivo atuarial (em
anos). A meta atuarial é a taxa de desconto para trazer o valor presente, todos os
compromissos do RPPS para com seus beneficiarios na linha do tempo, de forma a
demonstrar quanto de patriménio o RPPS devera possuir hoje para manter o equilibrio
financeiro e atuarial.

O objetivo da alocagdo de recursos serd a preservacio do equilibrio financeiro e o
atendimento da meta atuarial de 5,16% ao ano de taxa de juros, acrescida da variacdo
do INPC (Indice Nacional de Precos ao Consumidor) medido pelo IBGE, obedecendo aos
limites de riscos por emissdo e por segmento, estabelecidos nesta Politica Anual de
Investimentos. A escolha do INPC justifica-se, pois, é o indice de precos que o Poder
Executivo Municipal utiliza para conceder a reposic¢do inflacionaria anual do salario dos
servidores, portanto, é coerente como forma de evitar o descasamento entre o
crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

2. ORIGEM DOS RECURSOS E FORMA DE GESTAO.

Os recursos em moeda corrente do IPAM s3o origindrios das contribuicdes dos
servidores, do ente, dos parcelamentos, das compensacdes previdenciarias e demais
repasses com finalidade previdenciaria.

A forma de gestdo definida é a gestdo propria. Ao adotar esse modelo de gestdo, a
totalidade dos recursos ficara sob responsabilidade do RPPS e os agentes envolvidos
diretamente no processo, com profissionais qualificados e certificados, conforme
exigéncias da portaria MTP n? 1.467/22, além de contar com o comité de investimentos
no processo de analise dos investimentos com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de
recursos, observando o cumprimento obrigatério do credenciamento prévio das ‘Q}/\

instituicbes financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos. O \D,
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3. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS.

Os investimentos da IPAM poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta.

3.1. Forma Direta: quando o investimento ou desinvestimento ocorrerem via Titulos
Publicos Federais e/ ou opera¢des compromissadas.

3.2. Forma Indireta: quando o investimento ou desinvestimento ocorrerem via cotas de
fundos investimentos.

4. LIMITES E ALOCACAO.
A tabela 1 apresenta a carteira de investimentos do IPAM e respectivos limites por
segmento das aplicagbes, conforme atual politica de investimentos e segmentos

definidos na Resolugdo CMN 4.963/21, cuja estratégia procuram refletir as necessidades
do passivo.

Tabela 1 — Carteira de Investimentos — outubro 2024

i Estratégia de Alocagdo
Céﬁ’t cira Limite — 2,024
& > rl nferior | Alvo | Superior

» % |1 % ] %

Artigo 79, Inciso |, Alinea ‘b’ 100 11.047.236,97 67,5-5 0 6-5- 100

Artigo 72, Inciso Ill, Alinea ‘a’ 60 5.306.621,50] 32,45 0 12 60
' 16.353.85847] 100 0 77

Artigo 89, Inciso | 30 M-O-,E)-O 0 0 15 30

Artigo 82, Inciso II 30 0,00 0 0 1 30

Artigo 92, inciso lll 10 Jr 0,00 0 0 7 10
. Total - 0 0 23
TOTALGERAL | 100 16.353.858,47| 100 0 —I 100

Fonte: DAIR — Competéncia 10/2024

4.1 Da alocagdo de recursos
A rentabilidade das alocagdes de recursos através das aplicacdes financeiras da IPAM
depende e é altamente influenciada pelos cenarios politico, macroeconémico nacional

e internacional, que impactam positivamente ou negativamente o desempenho da
carteira de investimentos.

Nesse sentido, a andlise de cendrios é fundamental para a definicdo da estratégia de
investimento dos recursos do RPPS e dessa forma, o objetivo e os limites de alocag3o
estabelecidos nesta politica de investimentos foram elaborados tendo em vista as
expectativas politicas e econdmicas, como taxa de inflacdo, de juros, de crescimento do
PIB e de cambio, entre outras varidveis da economia doméstica e global.

CENARIO ECONOMICO EXTERNO

ESTADOS UNIDOS — A projegdo revisada para a economia americana aponta um ritmo
de desaceleragdo dos pregos em 2024 e 2025. O possivel resfriamento gradual do
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mercado de trabalho deve auxiliar na convergéncia dos precos, mas os custos de
habitagdo, que continuam afetando o nicleo da inflacio, serdo monitorados de perto.
Em 2024, a renda do trabalho foi um fator que contribuiu para a elevagdo do consumo
e revisdes altistas do Produto Interno Bruto (PIB). No entanto, com a continuidade dos
efeitos contracionistas da politica monetaria e a maior probabilidade de extingdo do

impulso fiscal observado nos Gltimos anos, a atividade econémica deve mostrar sinais
de arrefecimento.

O novo ciclo econémico limita as despesas de capital e as contratacbes, com
expectativas de aumento na taxa de desemprego. Nesse contexto, o Federal Reserve
(Fed) tem dois objetivos principais: a estabilidade dos precos e a criacio de melhores
condi¢des econdmicas que promovam a maximizagdo do emprego. O cenério base é de
desaceleragdo da inflacdo, mas com dificuldade em trazer o indicador 3 meta em 2025.
Por outro lado, talvez a taxa de juros esteja demasiadamente restritiva, e poderia
prejudicar a robustez recente da economia. Por isso, espera-se uma reducdo dos juros
mais comedida, dependendo da evolucdo dos dados econémicos.

No campo fiscal americano, 2025 traz muitas incertezas sobre o futuro da economia.
Com Donald Trump eleito, o cendrio pode incluir redugdes de impostos, menor
regulamentacdo e menor participacio do Estado na economia. Além disso, sdo

esperados maiores gastos em defesa, protecio econdmica e um embate setorial com a
China.

CHINA — Apesar da continuidade dos estimulos do governo em 2024, além da reducdo
dos juros e do compulsério pelo Banco Popular da China, a demanda interna
permaneceu fraca, conforme menor confianca do consumidor. As incertezas
prevalecem sobre a economia, devido as dificuldades de solucionar os problemas
imobiliarios e a dependéncia da demanda externa.

O pais afastou da situagdo deflacionaria e estimulou o setor industrial, resultando em
balango comercial positivo. No entanto, a possibilidade de encontrar mais barreiras
comerciais remetem mais desafios para 2025, pois desestabiliza os precos e as
expectativas de inflagdo, gerando mais empecilhos para dimensionar a condigdo
monetaria do pais.

Em 2025, espera-se uma desaceleracdo do PIB, resultado da perda de dinamismo no
crescimento da produtividade e da falta de consolidagio da confianga interna,
enfraquecendo a capacidade de investimentos. A perspectiva para a economia chinesa
esta sujeita a alguns riscos: pelo lado positivo, um maior suporte via gastos do governo
pode impulsionar a demanda; no lado negativo, uma desaceleracdo mais persistente do
setor imobiliario pode aprofundar a falta de investimentos e minaria ainda mais o nivel
de confianca da populagdo. Por fim, um menor crescimento chinés pode ter
repercussdes internacionais por meio do comércio de commaodities.

MUNDO —A mudanga na estratégia da politica monetaria global comecou atomar forma
em 2024. Esperava-se a flexibilizagdo dos juros no inicio do ano, mas a elevacdo
inesperada dos pregos na economia americana exigiu maior prudéncia no controle
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monetario. De maneira geral, permanece a preocupagio com a persisténcia inflacionaria
de curto prazo, particularmente no setor de servigos e nos custos salariais. A nova etapa
do ciclo monetario indica um ritmo mais lento da queda dos juros, mantendo a ate ng¢ao
sobre os niveis de restricio da demanda.

Ao mesmo tempo, bancos centrais, como o do Brasil, precisam atuar de maneira mais
cautelosa em relagdo aos riscos internos e externos, devido a influéncia do diferencial
das taxas de juros e a depreciacdo da moeda em relacdo ao délar.

ZONA DO EURO - No inicio de 2024, a Zona do Euro ainda enfrentava obstaculos para
conter a pressao inflaciondria. Por essa razio, o Banco Central Europeu (BCE) foi
impedido de flexibilizar a politica monetaria. Consequentemente, a perspectiva para a
economia era um enfraquecimento acelerado. Embora do setor de servicos sugerisse
uma melhora para o bloco europeu, a manufatura atuou como contraparte, ao
esmaecer no tempo, especialmente na Alemanha.

O BCE ja sinalizou a incapacidade de ancoragem da meta da inflagio este ano, exigindo
maior prazo para cumprir seus objetivos. No entanto, com uma projecdo mais benigna
de desaceleragdo dos pregos para o préximo ano, a expectativa é de mudanca em 2025.
A atividade na Zona do Euro pode ter atingido o patamar mais baixo, devido afragilidade
das atividades econdmicas, mas o otimismo pode se materializar com a resiliéncia do
setor de servicos, impulsionado por saldrios reais moderados e uma possivel
flexibilizagdo das condi¢des monetarias.

CENARIO ECONOMICO INTERNO

BRASIL — A trajetdria fiscal brasileira é um dos fatores que deterioram as expectativas
de equilibrio econémico para o préximo ano. Medidas governamentais foram adotadas
para contornar as regras do arcabougo fiscal, reduzindo a credibilidade e
comprometendo a capacidade de gerar equilibrio nas contas publicas. Talvez o governo
esteja produzindo uma crise a partir de medidas paliativas e estimulos parafiscais, que
se tornarado insustentaveis no longo prazo.

O desajuste no nivel de arrecadagdo e a falta de controle dos gastos permanecera como
fator recorrente de avaliagdo do futuro do pais, pois promove elevacio da divida
publica. A desconfianga com o arcabouco fiscal e crescente divida publica geram mais
preocupag¢des com ainflagdoe exigem uma taxa de juros maisalta. Além disso, o conflito
entre os Poderes do Estado deteriora institucionalmente o pais, com o Executivo
recorrendo ao Judicidrio quando o Congresso n3o aprova alguma medida ou o excesso
de emendas para a aprovagdo dos parlamentares. O desbalanceamento entre os
poderes gera instabilidade politica, provocando inseguranca para os investimentos e
possivel desestruturacdo fiscal.

A atividade econdmica brasileira apresentou um desempenho acima do esperado
durante o ano. Apesar da tragédia no Rio Grande do Sul, a economia deve se manter
solida no segundo semestre, mesmo com resultados mais modestos. Com um mercado
de trabalho robusto e uma menor taxa de desemprego, houve um excesso de gastleé\do
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consumidor com o aumento da massa salarial. Somado aos maiores gastos do governo,

os fatores criaram uma assimetria de riscos que inclina o mercado realizar projecdes de
maior inflagdo no tempo.

Uma economia excessivamente aquecida e o processo de desencorajem da inflagio em
relagdoa meta tornam o pais maisvulneravel a um novo ciclode elevacdo de juros. Dado
que a conjuntura atual favorece a valorizagdo do délar, a resposta apropriada seria uma

gestdo eficiente dos gastos publicos e melhores esforcos para recuperar a confianca do
governo.

De maneira geral, a resiliéncia da economia global atenuou os riscos, mas as
perspectivas continuam inclinadas para o lado negativo em meio as incertezas. Embora
0 cenario base seja um soft landing nos Estados Unidos, é importante considerar a
possibilidade, ainda que remota, de uma desaceleragcdo mais acentuada. Ademais, o
agravamento de conflitos ou uma escalada nas tensdes geopoliticas podem ter impactos
adversos sobre a economia, especialmente no comércio de commodities e nas relagdes
entre paises.

Assim, partindo do cenario base apresentado e considerando as informacdes das
expectativas de mercado para os principais agregados macroeconémicos, a decisdo de
investimentos da IPAM buscara alcancar rentabilidade nos segmentos de renda fixa e
variavel permitidos pela legislacdo e que regem as aplicacdes financeiras dos RPPS.

As aplicagdes dos recursos nos segmentos poderdo ser feitas por meio de carteira
propria e/ou administrada e por meios dos fundos de investimentos, observados limites
de aplicagdo dos recursos definidos na Resolugdo CMN n2 4.963/21 e da Portaria n®
1.467/22 do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social.

Tabela 2: Estratégia de aloca¢do 2025

Limite Estratégia | Nova Limite
. xX !nferior_ Atual ; Estratégia Superior
 RendaFixa 2% | % Alvo %
- . . E %
a
-
Art. 79, I, b — FI Renda Fixa
(exclusivamente TP ou 0 65 65 100
Compromissadas lastreadas TP)
Art. 79, I, a — Fundos de
renda fixa 0 12 12 60
100
Art. 82, I: FIAFI em Agdes (fundos
de renda variavel) 0 20 15 30
Art. 82, 1I: ETF (Fundos de indice de | 30
renda variavel) 0 0 1 30
Art. 99, il — Agdes BDR Nivel | 10 0 3 7 10
Limites inferior, superior e
estratégia alvo 100 0 100 o 100 ~100
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Essa politica de investimentos e sua proposta de alocac3o tem como intuito estabelecer
estratégias a ser perseguida do exercicio 2025 que melhor reflita as necessidades
atuariais neste exercicio admitindo variagdo (para + ou para -) nos préximos cinco anos
de acordo com o Demonstrativo da Politica de Investimentos (DPIN) e a Portaria

1.467/21.

4.2 - Estratégia de Alocagdo para os Préximos Cinco Anos.

Tabela 3: Estratégia de Alocagdo para préximos 5 anos

~ Tipo de Ativos — Renda Fixa Enquadramento Limite Limite Limite
- - » . Res. 4963/21 % inferior | Superior
Titulos publicos de emissdo do TN Art. 79,1, a 0 100
(Selic)
Fundos Renda Fixa (exclusivamente Art. 79,1, b 80 100
TP ou Compromissadas lastreadas TP) 199
Fundos de renda fixa (livre) Art. 79,1, c 0 100
Operagdes Compromissadas lastros Art. 72,11 5 o 5
TPF
Renda Fixa conforme CVM Art. 79,11, a i0 60
Fundos de Indice de Renda Fixa (ETF) Art. 79,11, b 60 0 60
- CVM
Ativos financeiros de RF e emiss3o de Art. 79,1V 20 0 20
IF (diretamente)
FIDC/Direitos Creditérios — Seniores Art.79,V, a 5 0 5
Renda Fixa “Crédito Privado”) Art.79,V, b 5 0 5
Debentures Incentivadas Art.79,V, c 5 0
Fundo de A¢Bes CVM 10 30
Art. 89, | 30
ETF RV CVM ¢ 30
FIC e FIC FI Renda Fixa — Divida 10 0 10
Externa
FIC Aberto Investimento no Exterior Art. 99,1 10 0 10
Fundo de A¢Ges BDR Nivel | 10 8 10
Fundos Multimercado Art. 10,1, a 10 0 10
FI em Participagdes Art. 10,1, b 5 0 5
FI Agdes Mercado de Acesso Art. 10,1, ¢ 5 0 5
Fundos de Investimentos Imobilidrios Art. 10, Il 0 0 5
- Fll
Empréstimos Consignados Art. 129, 5 0 5
Sem Pré Gestdo
Empréstimos Consignados Art. 129, 1| 10 0 5
Qualquer nivel Pré Gestao
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5. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS.

A gestdo da IPAM poderd adotar critérios para avaliagdo e escolha dos fundos de
investimento, observando as caracteristicas, perfil e grau de risco de cada fundo, como
de seu enquadramento a Resolugdo CMN 4963/2021 e da aderéncia a politica de
investimentos.

As caracteristicas abrangem, entre outras, meta de rentabilidade e limite de exposi¢do
ao risco, acompanhamento e monitoramento de desempenho e enquadramento
quanto a Resolugdo vigente.

5.1 - Estratégias de Investimentos e Desinvestimentos.

5.1.1. A Politica de Investimentos de 2025, satisfazendo a legislacdo vigente, estabelece
normas de investimentos e desinvestimentos para auxiliar osresponsaveis, numa gestao
ativa dos recursos do RPPS.

5.1.2. Na execugao das normas estabelecidas para os segmentos de renda fixa, renda
variavel, investimentos no exterior, investimentos estruturados, serio adotados os
seguintes critérios:

5.1.2.1. No processo de investimento, entende-se por novas alocacdes, as
aplicagdes realizadas em fundos que ndo compuserem a carteira do RPPS, até aquele
momento;

5.1.2.2. O processo de desinvestimento podera ndo ocorrer quando a cota atual
do fundo for inferior a cota de aplicagdo, a fim de n3o realizar o prejuizo no
investimento;

5.1.3. Os fundos que possuirem histérico de rentabilidade menor do que 24 meses
poderdo receber recursos, preferencialmente quando:

a. A rentabilidade do fundo estiver enquadrada nos limites estabelecidos na
politica de investimentos, para os seus respectivos segmentos;

b. O fundo replicar estratégias de gestdo de investimentos anteriormente
praticadas pela gestora

5.2. Sele¢ao dos Investimentos.

A IPAM efetuard seus investimentos financeiros através de fundos mutuos de
investimentos abertos ou fechados observando as caracteristicas e perfis de risco de
cada fundo, bem como seu enquadramento na Resolu¢cio CMN 4.963/2021.

5.2.1. Andlise e Selecdo de Ativos.

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser registrados
pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos; e marcados a
mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de metodologias de apuragdo
em consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comiss3o
de Valores Mobilidrios e parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a
refletir o seu valor real. "
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As operagdes realizadas diretamente através da carteira prépria de titulos publicos

federais, deverdo ser feitas por meio de plataforma eletrénica, administrada por
institui¢bes autorizadas, conforme a legislac3o vigente.

Os titulos publicos federais adquiridos diretamente, seguindo o artigo 145, da Portaria
MTP n? 1.467 de 2022, dever3o ser classificados e contabilizados separadamente por:

= Marcagdo a mercado — Disponiveis para negociacdo futura ou imediata;
= Marcagdo na curva — Titulos mantidos até o vencimento.

5.2.2. Gerenciamento de Risco - Metodologia e critérios a serem adotados para
avaliacdo e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos.

Para o acompanhamento do retorno esperado dos investimentos, sido acompanhados
diariamente seus indices de referéncia, comparativamente ao desempenho dos veiculos

de investimento e de seus pares, e s3o tragadas perspectivas articuladas com o cendrio
econdémico.

5.2.3. Aplicag6es com prazo de vencimento.
As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia
e para conversdo de cotas de fundos de investimento, deverdo ser precedidas de

atestado do responsdvel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as
obrigagdes presentes e futuras do regime.!

5.3. Nivel de Risco Admitido.

> VaR (Valueat Risk): é uma medida de mensuraco do nivel de riscos e um
determinado portfélio de investimentos. O VaR apresenta a perda maxima de
um investimento, mediante um prazo e um intervalo de confianca. Quanto
menor, melhor.

> indice Sharpe: é uma medida empirica de avaliar a relacgdo risco e retorno de
determinado investimento. O indice Sharpe traz a razdo entre a rentabilidade de
um produto versus o risco ocorrido descontado pelo custo oportunidade.
Quanto maior, melhor.

> Volatilidade: através do desvio-padrdo do retorno diario das cotas, procura-se
verificar a volatilidade dos fundos a serem investidos. Quanto menor, melhor.

5.4. Diretrizes para Sele¢do dos Fundos.

A selecao de um fundo para compor a carteira de investimentos da IPAM passa por:

a) estar credenciado regularmente junto ao RPPS2.

b) a aprovagdo da uma instituicdo financeira, observado, histérico da instituicdo
selecionada.

c) a avaliagdo de desempenho dos fundos sob analise.

1 Art. 115. Aaplicagdo dos recursos do RPPS deverd observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade
dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigacdes financeiras e atuariais do regime, presentes e
futuras.

2 Artigo 103. A unidade gestora do RPPS devera realizar o prévio credenciamento de
administrem recursos do regime. ~ -
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5.5. Credenciamento das Institui¢des Financeiras.

Os recursos dos regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Uni3o, Estados,
Distrito Federal e Municipios, nos termos da Lei n2 9.717 de 27 de novembro de 1998,
devem ser aplicados observando-se a adogdo de regras, procedimentos e controles
internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes, respeitando a politica
de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos
previstos na legislacdo e os parametros estabelecidos nas normas gerais de organizaco

e funcionamento desses regimes, em regulamentacdo da Secretaria de Previdéncia
(SPREV).

Entre as regras que devem ser adotadas pelos RPPS na aplicacdo dos seus recursos
financeiros estda a obrigatoriedade de realizar o prévio credenciamento, o
acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do administrador dos fundos de
investimento e das demais institui¢des escolhidas para receber as aplicagdes.

Os critérios para selecdo e credenciamento sdo, portanto, balizas especificas de
procedimentos de selegdo das instituicdes que receberdo recursos do Instituto para a
consecugdo da politica anual de investimentos, que devem obedecer as normativas
estabelecidas pela Secretaria de Previdéncia (SPREV) e as normas gerais estabelecidas
nesta politica de investimentos

Na selegdo das institui¢des financeiras e as demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comiss3o de Valores
Mobilidrios que receberdo os recursos previdencidrios, devem ser observados os
critérios e limitagGes estabelecidos na Portaria n2 1.467/21, assim como no art. 19,819,
V, VI, e § 32 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, dentre os quais:

a) Prévio credenciamento da instituicdo escolhida para receber as aplicacdes devendo
este cadastro ser atualizado a cada 24 meses;

b) Regularidade fiscal e previdenciaria da instituicio escolhida para receber as
aplicagoes;

c) Elevado padréo ético, solidez patrimonial e auséncia de restricdes junto ao Bacen e
ou a CVM que desaconselhem relacionamento seguro com a entidade;

d) Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio e capacidade
técnica da entidade;

e) Desempenho positivo na atividade de administracdo de recursos de terceiros
notadamente reconhecido pelo mercado;

f) Anadlise do histérico, experiéncia, volume de recursos e qualificacdo técnica do gestor,
administrador e controladores na gestdo de recursos de RPPS;

g) Experiéncia em Gestdo de Previdéncia Publica.

5.6. Critérios quantitativos.

Desempenho dos fundos sob gestdo da instituicdo, na modalidade desejada pela IPAM
em bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de 24 meses;
observados ainda que o limite ¢ facultativo nos 120 (cento e vinte) dias subsequentes a
data de inicio das atividades do fundo.

A sele¢do de um fundo deve se basear em seu desempenho medidg-em bases de retor
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ajustado por risco, benchmark, na adequacdo de seu regulamento & Politica de

Investimentos, na anadlise da composicdo de sua carteira e na taxa de administracdo
cobrada.

A IPAM seguira os principios da ética, boa-fé, lealdade, diligéncia e da transparéncia na
gestdao dos investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e
normas estabelecidas nesta Politica de Investimentos e a legislacdo vigente.

Todas as decisGes de investimentos que envolvam aplicacdes ou resgates dos recursos
da IPAM deverdo ser devidamente registradas no formulario (APR) Autorizacdo de
Aplicacdo e Resgate, que deverdo ser publicadas em conjunto com a carteira de
investimentos da IPAM, conforme exigéncias definidas em lei.

5.7. Vedagoes.

A IPAM, além de seguir a todas as diretrizes, normas, definicdes e classificacbes dos
produtos de investimentos impostas pela legislagdo vigente, as aplicacbes a serem
realizadas deverdo obedecer as seguintes veda¢des impostas por esta Politica de
Investimentos, para os seguintes casos:

5.7.1. Estd vedado qualquer investimento que ndo estiver enquadrado perante a
Resolugdo n? 4.963, de 25 de novembro de 2021, exceto aqueles ja constantes da
carteira antes das mudangas legais, e que se faz necessaria a justificativa para a
continuidade desses ativos na carteira de investimentos da IPAM perante Secretaria de
Previdéncia (SPREV), até o vencimento e/ou encerramento dos fundos.

5.8 — Plano de contingéncia.

Plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo
CMN n? 4.963/21 e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS, de
excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Na ocorréncia das situagdes involuntdrias previstas no art. 27, § 12, da Resolugdo CMN
n2 4.963/21, a gestdo buscara o reenquadramento preferencialmente até o fim do més
no qual foi identificada a situagdo. Até o enquadramento, ndo serdo realizadasno ativo
novas aplicagées que onerem os excessos verificados.

As aplicagbes que apresentem prazos superiores a 180 dias para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimentos, previstos em seus
regulamentos, serdo mantidas em carteira, durante o respectivo prazo.

Dessa forma e em atendimento a legislagdo, caso o Instituto, ndo alcance a meta
atuarial, segue a estrutura do plano de contingéncia da IPAM:

12 Fase | Avaliagdo pormenorizada de cada um dos ativos investidos e sua relagdo risco/retornono
periodo de vigéncia da politica de investimentos;

22 Fase | Ranqueamento das classes de investimentos e detalhamento dos ativos que ndo

apresentaram retornos compativeis com seus benchmarks; PQ
\ )
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32 Fase | Recomendagbes de desinvestimento e/ou realoca¢io dos ativos com retornos
insatisfatorios ou com retornos incompativeis frente ao risco assumido;

42 Fase | Projecdo dos resultados dentro da nova estrutura de investimentos e avaliagdo da
aderéncia as obrigagdes financeiras e atudrias do Instituto;

52 Fase | Ajuste fino as novas estratégias-alvo da Politica de Investimento e acompanhamento més-
a-més dos resultados obtidos.

6. LIMITAGOES.
Nas aplicagdes de recursos da IPAM deverdo ser observados limites conforme Resolugdo
CMN 4.693/2021;

6.1. Controle de Riscos — Carteira de Investimentos.

E relevante mencionar que qualquer aplicac3o financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. Sendo assim, o Risco é
definido como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento nio
se realizar, ou seja, o risco é a incerteza, que conforme o portal do investidor
(www.gov.br/investidor/pt.investir)

Sempre ha alguma incerteza ao investir. O risco de um investimento pode ser
considerado como a medida dessa incerteza. Ou seja, a probabilidade de o
retorno obtido ser diferente do esperado.

No caso de um fundo de investimento, o principal risco estd relacionado aos
ativos que compdem a carteira. Nesse sentido, hd trés riscos aos quais o
investidor estd invariavelmente sujeito: o risco de mercado, o risco de crédito e
o risco de liquidez. Saiba mais sobre risco e outras caracteristicas dos

investimentos.

Mas ha também especificidades em relacdo aos riscos dos fundos de
investimentos que sdo importantes de se analisar.

O risco de mercado decorre das oscilagbes nos pregos dos titulos que compéem
a carteira do fundo. Uma vez que estes ativos sGo contabilizados por seu valor
de mercado, quanto maior a oscilagdo nos pregos, maior a oscilagdo no valor
das cotas e mais dificil estimar o valor de resgate ou de venda das cotas.

Jd orisco de crédito se refere a incerteza sobre a liquidagdo do titulo na data de
vencimento. Quando o fundo adquire um titulo, estd emprestando dinheiro a
alguém e correndo o risco dai decorrente de que o tomador dos recursos ndo
honre a obrigagdo, ou ndo pague os juros combinados.

Por fim, hd o risco de liquidez, que tanto pode ser dos ativos quanto das cotas
que compdem o fundo. No caso dos ativos, o risco de liquidez consiste na
eventual dificuldade que o administrador possa encontrar para vender os ativos
que compbem a carteira do fundo, ficando impossibilitado de atender aos
pedidos de resgate do investimento.
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No caso das cotas, o risco de liquidez decorre da dificuldade, no fundo fechado,
do investidor encontrar um comprador para as suas cotas, forcando-o a vender
por um valor mais baixo que o esperado, caso sua necessidade de recursos seja
imediata. Quanto aos fundos abertos, o investidor deve estar atento as
condigbes de resgate estabelecidas no regulamento.

Por tudo isso, é importante que o investidor se mantenha informado sobre os
ativos que compbem a carteira do fundo, sobre as restricdes ao resgate e sobre
0 mercado para a negociagdo de cotas de fundos fechados, tanto na hora de
investir quanto periodicamente, para decidir se permanecerd ou ndo com o
investimento.

O investidor ndo deve se esquecer também de que o retorno de um
investimento costuma estar associado ao seu grau de risco. Expectativa de
retornos melhores normalmente estdo associados a maior grau de risco. As
aplicagdes mais conservadoras costumam apresentar uma menor
rentabilidade.

Esteja atento a fundos de investimento que apresentem rentabilidade muito
superior aos demais fundos da mesma natureza, pois é possivel que o seu
gestor esteja incorrendo em um risco muito maior que os demais e que, talvez,
ndo seja adequado ao seu perfil.

Dentre os riscos existentes no mercado financeiro aos quais os recursos da IPAM estardo
expostos, temos:

- Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudancas
verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do Brasil
ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituicbes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na condugdo
operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN;

- Risco de mercado: corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudangas futuras na condigdo de mercado, tais como os precos de um ativo, taxas de
juros, volatilidade de mercado e liquidez;

- Risco de crédito: definido como a possibilidade de uma obrigacdo (principal e juros)
ndo vir a ser honrada pelo emissor/contraparte na data e nas condi¢cdes negociadas e
contratadas. A obrigacdo pode decorrer de valores pactuados com tomadores de
empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos.

- Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é a
possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar umatransacdoem tempo
razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa
(funding), que estd associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os
compromissos assumidos em fungdo do descasamento entre os ativos e passqu,
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- Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacdo, é quando da

securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem
liquidez;

- Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas,
penalidades ou indenizagdes resultantes de a¢des de érgios de supervisdo e controle,
bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais ou
administrativos.

- Risco préprio do ativo: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o
ativo pertenca.

Para minimizar tais riscos, a IPAM fara o controle de riscos dos investimentos através do
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito, analisando as
informagdes disponiveis sobre os ativos da carteira do Instituto.

A carteira de investimentos apresenta risco de crédito majoritariamente relacionado a
capacidade de pagamento da divida interna pelo Tesouro Nacional, dada a concentracdo
das aplicagdes em titulos publicos federais, através dos fundos de investimentos.

A andlise de qualquer realocagdo dos recursos serd norteada de forma a minimizar a
relagdo risco/retorno e considerard tanto a busca do atendimento & meta atuarial
quanto as necessidades futuras do fluxo de caixa de receitas/despesas projetado em
2024 para a IPAM.

6.2. Controle de Riscos - Gestdo Contabil Aplicagdes Financeiras e dos Investimentos
Os investimentos e aplicagdes dos recursos previdenciarios sob a gestdo dos RPPS sdo
submetidos as regrasestabelecidas® pelo CMN 4.963/2021, observando as condi¢des de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas
obrigacdes e transparéncia.

Na aplicagdo dos recursos da IPAM em titulos e valores mobiliarios, além de obedecer
ao disposto na legislagdo, os responsaveis pela gest3o dos investimentos devem:

I — Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio,
adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

Il — Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

Ill — Zelar por elevados padrdes éticos;

IV — Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o
cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida,
observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos na Resolucdo 4963/21 e
os parametros estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento dos
RPPS, emitidas pela Secretaria de Previdéncia (SPREV);

V — Realizar com diligéncia a selegdo, o acompanhamento e a avaliagdo de prestadores
de servigos contratados;

ional e do Banco Centr:

3 Além das regras do CMN, da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), do Secretaria do Tesoyro
Brasil.
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VI —Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagio do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demais instituicdes escolhidas para
receber as aplicagdes, de acordo com parametros estabelecidos no inciso IV.

6.3. Controle de Risco — Passivo

Em linha com o que estabelece a Resolugio CMN 4.963/2021, demonstrar a analise dos
principais riscos destacando a importdncia de estabelecer regras que permitam
identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do
plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal, sistémico?.

A Lei n2 9.717, de 27 de novembro de 1998, que dispde sobre regras gerais para a
organizagdo e o funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social dos
servidores publicos e dd outras providéncias, estabelece em seu art. 12 que os RPPS
deverdo ser organizados com base em normas gerais de contabilidade e atuaria para
garantir o equilibrio financeiro e atuarial. O inciso | determina a realizacdo de avaliacdo
atuarialinicial e em cada balango, com o intuito de organizar e revisar o plano de custeio
e/ou de beneficios.

A exigéncia do equilibrio financeiro e atuarial dos planos de previdéncia dos servidores
publicos é também exposta pelo art. 40° da CF/88, para tentar reduzir a suscetibilidade
dos investimentos a esse risco, a aloca¢io dos recursos deve levar em consideracio os
aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem como a diversificacdo
de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

O controle de riscos na IPAM passa necessariamente pela identificacdo do passivo, que
consiste na mensuragdo das obrigagdes futuras. A avaliagdo do risco atuarial integrada
aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de seguranca econémico-
financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do
plano de beneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gest3o conjunta entre ativos e passivos
torna este tdpico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos
esta condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da Instituico.

Para garantir a transparéncia e o acompanhamento da gestdo financeira dos recursos
financeiros, a IPAM, elaborara relatérios detalhados sobre a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operagdes e da sua aderéncia a politica anual de investimentos
e de suas eventuais revisdes, fazendo sua submissdo as instancias superiores de
deliberagdo e controle.

* O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a
faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele no deve ser relevado. £
importante que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipagdo de agGes aos eventos de risco.

® Art. 40. O regime prdprio de previdéncia social dos servidores titulares de cargos efetives-terd carater contributivo e solidério,
mediante contribuicdo do respectivo ente federativo, de servidores ativos, dg aposentados'e de'pe
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Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem a adogdo de melhores
praticas de gestdo previdenciaria a Secretaria de Previdéncia (SPREV) conforme 4
(quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecidos, terdo os limites
para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados de acordo com o nivel de aderéncia,
conforme disposto na Resolugdo 4.963/21.

7. DA TRANSPARENCIA.

A IPAM por meio de sua politica de investimentos e do seu cédigo de ética, estabelecer
os critérios de transparéncia e governanga em seus processos internos de
investimentos.

Todos os processos envolvendo a politica de investimentos sdo divulgados no endereco
eletrénico do instituto www.ipamprev.com.br , sendo enviados ainda, aos orgaos de
controle institucional.

8. DAS DISPOSICOES GERAIS.

A IPAM entende que embora seus investimentos estejam sujeitos aos efeitos da
volatilidade de curto prazo, é adequado manter o foco da gestdo no longo prazo,
entretanto, pelas condi¢des do mercado, da legislagdo aplicada aos RPPS ou por decisdo
do Conselho de Administragdo, a politica de investimentos podera ser revisada,
cumprida a legislagdo aplicada.

Ocorrendo alteragdo na legislagdo vigente, a IPAM passara a adotar em sua politica de

investimentos as novas diretrizes sem que necessariamente seja alterado o texto desta
politica de investimentos, contudo, aqueles pontos que permanecerem semelhantes, ou
os itens ndo citados na legislagdo, porém, que fazem parte desta politica de
investimentos e servem como trava de seguranga, (a exemplo, vedacdes e regras de
investimentos) deverdo permanecer inalterados.

Os casos omissos nesta Resolugdo, que n3o forem sanados pela Lei n? 9.717/1998, e
Resolugdgo CMN n2 4.963/2021, serdo deliberados pelo Comité de Investimentos e
submetidos ao Conselho de Administracdo da IPAM.

O gestor responsavel pela aplicagio dos recursos da IPAM é o senhor Handreus Misfeld
do Nascimento, CPF n? 085.647.179-80, funcionario nomeado, designado como gestor

financeiro, com certificagio valida até 01/07/2026.

Otacilio Costa/SC, 05 de dezembro de 2.024.

Conselho Administrativo
Conselho Fiscal

Comité de Investimentos
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